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TÍTULO I   

 DISPOSICIONES PRELIMINARES 

 

La presente contempla la reglamentación para la aplicación de la Ley Nº 26.831 y de su Decreto 

Reglamentario, comprendiendo: 

i. La inscripción y la actualización, suspensión y cancelación de la autorización de oferta pública 

de valores negociables. 

ii. La oferta e intermediación de valores negociables. 

iii. Las emisoras que coloquen valores negociables en el mercado de capitales; así como el 

régimen especial que deberán observar en relación con las entidades que controlen o con 

aquéllas que las controlen. 

iv. Las obligaciones de las emisoras que realizan oferta pública de valores negociables, y la de los 

integrantes de sus órganos de administración, fiscalización, consejo de vigilancia, comité de 

auditoría, y auditores externos. 

v. La organización, registro y funcionamiento de los mercados. 

vi. La organización, registro y funcionamiento de los agentes de negociación, agentes productores 

de agentes de negociación, agentes de colocación y distribución, agentes de corretaje, agentes de 

liquidación y compensación, agentes de administración de productos de inversión colectiva, 

agentes de custodia de productos de inversión colectiva, agentes de depósito colectivo, agentes 

de calificación de riesgos, incluyendo los asesores en inversiones, cámaras compensadoras y 

demás categorías reglamentadas. 

vii. El desarrollo de sistemas de negociación de valores negociables, plataformas e interconexión 

entre los mercados. 

viii. El registro  de todas las personas físicas y/o jurídicas autorizadas para ofertar y negociar 

públicamente valores negociables. 

ix. El registro, la actualización, suspensión y cancelación de las entidades registradas, y las demás 

personas físicas y/o jurídicas que por sus actividades vinculadas al mercado de capitales, y a 

criterio de la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES queden comprendidas bajo su competencia. 

x. El establecimiento de las normas complementarias a las impartidas por la UNIDAD DE 

INFORMACIÓN FINANCIERA (UIF), en materia de prevención de lavado de activos y financiación 

del terrorismo.  
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TITULO II  

EMISORAS 

 

CAPÍTULO I  

ACCIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES 

 

SECCIÓN I  

CARACTERIZACIÓN. 

 

IGUALDAD DE DERECHOS. 
ARTÍCULO 1º.- Los valores negociables a emitirse deberán gozar, para su oferta pública, de 

iguales derechos que los de su misma clase en circulación. 

 

ACCIONES ORDINARIAS. 
ARTÍCULO 2º.- Son acciones ordinarias aquellas que, otorgando derecho a voto, poseen 

derechos económicos en igual proporción a su participación en el capital social. 

No son acciones ordinarias las que establezcan respecto de las acciones ordinarias, una 

participación diferenciada en el capital social aún cuando se les otorgue derecho de suscripción 

preferente. 

 

ACCIONES PREFERIDAS. 
ARTÍCULO 3º.- Son acciones preferidas aquellas que otorgan una preferencia económica o 

dividendos de cobro preferente con respecto a las acciones ordinarias. 

 

ACCIONES NO RESCATABLES. 
ARTÍCULO 4º.- Acciones no rescatables son aquellas que solamente pueden ser rescatadas 

como consecuencia de una reducción de capital decidida por la asamblea de accionistas, sin que 

el plazo de dicho rescate esté fijado al tiempo de la emisión o quede librado, conforme a las 

condiciones de ésta, a opción del accionista. 

 

ACCIONES RESCATABLES. 
ARTÍCULO 5º.- Acciones rescatables son aquellas: 

a) Cuyo rescate o compra total o parcial por la emisora o por terceros esté fijado en el tiempo o 

librado a opción del accionista, según las condiciones de la emisión. 

b) Cuyo rescate o compra total o parcial por la emisora o por terceros esté comprometido de 

cualquier otra forma, con exclusión de la prevista en el inciso anterior. 

 

SECCIÓN II 

CAMBIO DE DENOMINACIÓN SOCIAL. CARACTERÍSTICAS DE LOS VALORES 
NEGOCIABLES. 

 

ARTÍCULO 6º.- Las emisoras en oportunidad de proponerse el cambio de denominación social o 

la modificación de las características o identificación de los valores negociables admitidos en el 

régimen de la oferta pública, deberán solicitar la aprobación de la Comisión. 
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Las solicitudes deberán ser presentadas dentro de los DIEZ (10) días hábiles de celebrada la 

asamblea respectiva. 

 

DOCUMENTACIÓN A PRESENTAR. 
ARTÍCULO 7º.- Con una anticipación de DIEZ (10) días hábiles a la fecha de realización de la 

asamblea correspondiente, la emisora deberá presentar: 

a) Explicación de las razones que tiene el órgano de administración para proponer el cambio o 

modificación mencionados. 

b) Convocatoria de la asamblea que deberá aprobarlo y acta del órgano de administración 

correspondiente. 

c) Proyecto de reforma de estatuto, en su caso. 

Dentro de los VEINTE (20) días hábiles de celebrada la asamblea, la emisora deberá presentar el 

acta correspondiente y la solicitud de transferencia de la autorización de oferta pública. 

 

APROBACIÓN CONDICIONADA. 
ARTÍCULO 8º.- La Comisión aprobará en forma condicionada las solicitudes de transferencia de 

oferta pública en las que no se haya acreditado la inscripción en el registro pertinente de la 

reforma estatutaria. 

 

CAMBIO DE LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA. 
ARTÍCULO 9º.- Cuando se resuelva un cambio de sede, tal circunstancia deberá ser comunicada 

a la Comisión dentro de los DIEZ (10) días hábiles de efectuado. 

Una vez inscripto el cambio de sede social la emisora deberá actualizar dicho dato en la página 

web de la Comisión a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA. 

 

ADQUISICIÓN DE ACCIONES PROPIAS 
ARTÍCULO 10.- Las emisoras que decidan adquirir sus propias acciones en los términos del 

artículo 220, inciso 2º de la Ley Nº 19.550, o de los artículos 64 y siguientes de la Ley Nº 26.831, ó 

sus certificados representativos, deberán respetar el principio del trato igualitario entre todos los 

accionistas y el derecho a la información plena de los inversores. 

La decisión de adquirir deberá ser adoptada por el órgano de administración, con informe del 

órgano de fiscalización y, en su caso, del Comité de Auditoría, cumpliendo con los requisitos 

previstos de los artículos 64 y siguientes de la Ley Nº 26.831. 

 

PUBLICIDAD DE ADQUISICIÓN DE ACCIONES PROPIAS. 
ARTÍCULO 11.-En los supuestos del artículo anterior la decisión deberá informarse a la Comisión 

como hecho relevante, con expresión de los motivos de la decisión. 

 

REQUISITOS PARA EL SUPUESTO DE ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS. 
ARTÍCULO 12.- Las adquisiciones deberán efectuarse con ganancias realizadas y líquidas, o con 

reservas libres o facultativas que resulten de los últimos estados contables aprobados por el 

órgano de administración a la fecha de adquisición y que se encuentren pendientes de 

distribución. 

El órgano de administración de la sociedad deberá acreditar ante la Comisión que cuenta con la 

liquidez necesaria para efectuar la adquisición, y que dicha adquisición no afecta la solvencia de la 

sociedad. 

El informe del órgano de fiscalización a que refiere el artículo 64 de la Ley Nº 26.831 deberá 

contar con opinión acerca de la liquidez y solvencia necesarias para efectuar la operación de 

adquisición. 
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Además deberá acompañarse un informe de contador independiente. 

El total de las acciones adquiridas y en cartera de la sociedad, en ningún caso podrá exceder el 

DIEZ POR CIENTO (10%) del capital social. En su caso, las acciones adquiridas en exceso de tal 

límite deberán ser enajenadas en el término de NOVENTA (90) días hábiles contados a partir de 

la fecha de adquisición. 

 

ARTÍCULO 13.- Las emisoras no podrán adquirir sus propias acciones en los términos del artículo 

10 cuando: 

a) Se tenga conocimiento de la existencia de una oferta pública de adquisición de acciones ó 

valores equivalentes. 

b) No hubiera transcurrido UN (1) día hábil desde la publicación del anuncio de la decisión de la 

emisora de adquirir sus propias acciones. 

c) Las acciones no estuvieren totalmente integradas. 

Estando vigente una decisión de la emisora de adquirir sus propias acciones, los directores, 

administradores, síndicos, integrantes del consejo de vigilancia o gerentes, no podrán vender las 

acciones de esta que fueren de su propiedad o que administren directa o indirectamente. 

 



NORMAS AÑO 2013 

 

 

  COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 20 

 

CAPÍTULO II  

ASAMBLEAS Y MODIFICACIONES ESTATUTARIAS 

 

ORDEN DEL DÍA DE LAS ASAMBLEAS QUE RESUELVEN LA EMISIÓN DE LOS VALORES 
NEGOCIABLES. 
ARTÍCULO 1º.- El orden del día de las asambleas convocadas para tratar las emisiones de 

valores negociables deberá contener: 

a) La propuesta del órgano de administración sobre la clase de valores negociables a emitir, 

características, monto en valor nominal y, en su caso, la prima de emisión. 

b) Tratándose de acciones, deberá consignarse además la fecha a partir de la cual tendrán 

derecho a percibir dividendos y otras acreencias. 

c) El orden del día podrá incluir la delegación en el órgano de administración, de las facultades 

para fijar la época, monto, plazo y demás términos y condiciones de la emisión de que se trate. En 

ese caso, la asamblea podrá autorizar al directorio, u órgano equivalente cuando se tratare de 

emisoras no comprendidas en la Ley Nº 19.550, o subdelegar esas facultades en uno o más de 

sus integrantes, o en uno o más gerentes designados en los términos del artículo 270 de la Ley Nº 

19.550. 

Las facultades delegadas deben ejercerse dentro de los DOS (2) años de celebrada la asamblea. 

Cuando se ejerciere la facultad de subdelegar, la subdelegación no podrá ser por un plazo 

superior a los TRES (3) meses, prorrogable. 

La autorización para delegar y subdelegar no podrá eximir a los integrantes del órgano de 

administración de su responsabilidad por el ejercicio de las facultades delegadas. 

 

CONCURRENCIA A LAS ASAMBLEAS. AVISO EN LA CONVOCATORIA. 
ARTÍCULO 2º.- Cuando la entidad no lleve el registro de valores negociables en la convocatoria a 

asamblea avisará que, para su concurrencia, los titulares deberán depositar aquellos o remitir 

certificados de depósito o titularidad. Cuando las tenencias se encuentren en Agentes de Depósito 

Colectivo, deberán remitir los respectivos certificados. 

La sociedad deberá poner a disposición de los accionistas que así lo soliciten, copia del registro 

de depósito de acciones, la que deberá ser entregada a partir de producido el cierre respectivo. 

 

REUNIÓN DE LA ASAMBLEA ORDINARIA. 
ARTÍCULO 3º.- La asamblea ordinaria que trate los asuntos incluidos en el artículo 234, incisos 1º 

y 2º de la Ley Nº 19.550 y 71 de la Ley Nº 26.831, deberá celebrarse dentro de los CUATRO (4) 

meses de la fecha de cierre del ejercicio. 

 

INFORMACIÓN RELATIVA A ASAMBLEAS. PLAZOS. 
ARTÍCULO 4º.- Con relación a las asambleas las entidades deberán remitir la siguiente 

documentación: 

a) En forma inmediata a la celebración de la respectiva reunión del órgano de administración: Nota 

informando la decisión de convocar a la asamblea como hecho relevante, a través de la 

AUTOPISTA DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA. 

b) Dentro de los DOS (2) días hábiles de celebrada: Acta correspondiente a la reunión del órgano 

de administración que convoque a la asamblea. 

c) En forma simultánea a su primera publicación: Texto de la convocatoria publicado conforme a 

las normas legales y estatutarias pertinentes, salvo el caso de asamblea unánime. 
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d) Dentro de los DOS (2) días hábiles de realizada la última publicación: Constancia de la totalidad 

de las publicaciones efectuadas conforme a las normas legales y estatutarias pertinentes, salvo el 

caso de  asamblea unánime; en soporte papel. 

e) El día hábil siguiente al de la celebración de la asamblea: Síntesis de lo resuelto en cada punto 

del orden del día y nómina de integrantes de los órganos de administración, fiscalización y auditor 

externo designados en la asamblea. 

f) Dentro de los CINCO (5) días hábiles de celebrada la asamblea: Acta de la asamblea, con 

identificación de sus firmantes, y copia del registro de asistencia, en soporte papel. 

 

Si la asamblea dispone pasar a cuarto intermedio, las entidades deberán comunicarlo de manera 

inmediata, como hecho relevante a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACIÓN 

FINANCIERA, con indicación de la fecha en que se volverá a constituir. 

Si la asamblea no se reúne por falta de quórum o por cualquier otra causa deberán comunicarlo 

de manera inmediata, como hecho relevante a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACIÓN 

FINANCIERA. 

Si la asamblea modifica alguno de los documentos sometidos a su consideración deberá remitirlo 

junto con el acta respectiva. 

 

FORMA DE PRESENTACIÓN DE LAS ACTAS. 
ARTÍCULO 5º.- Las actas de reuniones de los órganos sociales que deben presentar las 

entidades ante la Comisión, deberán estar transcriptas por medios mecánicos o electrónicos 

adecuados, debiendo constar en todos los casos las firmas con su aclaración. 

 

REPRESENTACIÓN EN LA ASAMBLEA. PODER GENERAL. 
ARTÍCULO 6º.- El poder general de administración habilita al mandatario para concurrir a la 

asamblea, aún cuando tal poder no contenga cláusula expresa en tal sentido. 

El poder otorgado para una asamblea es válido para su segunda convocatoria. 

 

ASAMBLEAS. CÓMPUTO DE LA MAYORÍA DE VOTOS. 
ARTÍCULO 7º.- Las resoluciones asamblearias -salvo el supuesto del artículo 244 último párrafo 

de la Ley Nº 19.550- deberán ser tomadas por el voto favorable de la mayoría absoluta de las 

acciones con derecho a voto presentes en el acto, excluyéndose del computo las abstenciones y 

aquellas sobre cuyo titular pese prohibición legal de votar. 

 

ELECCIÓN DE DIRECTORES Y SÍNDICOS POR CLASES. AUSENCIA DE UNA CLASE. 
ARTÍCULO 8º.- Si los titulares de alguna clase de acciones no se encontraren presentes los 

titulares del órgano de administración o fiscalización correspondientes a esa clase serán elegidos 

por la asamblea general, salvo disposición en contrario del estatuto. 

 

REGLAMENTACIÓN DE LA EMISIÓN DE VOTO DIVERGENTE. 
ARTÍCULO 9º.- Los titulares de certificados de tenencia para asistir a asambleas de entidades en 

el régimen de la oferta pública, emitidos por Agentes de Depósito Colectivo, podrán emitir su voto 

en sentido divergente en relación con parcialidades de su tenencia cuando prueben, ante la 

entidad certificante, su calidad de custodios o administradores de valores negociables acreditados 

en su subcuenta, que sean objeto de la certificación solicitada, mediante la presentación referida 

en el artículo 11 del presente Capítulo. 
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VOTO DIVERGENTE. ACREDITACIÓN DE FORMULARIO.  
ARTÍCULO 10.- A los fines establecidos en el artículo anterior los comitentes deberán presentar a 

sus depositantes -con carácter de declaración jurada- el formulario que se identifica como Anexo I 

del presente Título debidamente completado y firmado por persona habilitada. 

 

EMISIÓN DEL CERTIFICADO DE TENENCIA. 
ARTÍCULO 11.- La presentación por el depositante al Agente de Depósito Colectivo del pedido de 

emisión del certificado de tenencia para asistencia a asamblea en favor de un comitente, junto con 

la declaración jurada prevista en el artículo precedente, importará ïsin admitirse prueba en 

contrario- la admisión por el depositante que: 

a) Conoce la actividad del comitente. 

b) Ratifica la autenticidad de la firma y la veracidad de todas y cada una de las afirmaciones o 

negaciones contenidas en la declaración jurada del comitente, excepto el contenido del apartado 

c) de dicha declaración jurada. 

El depositante podrá negarse a presentar la declaración jurada del comitente cuando no le conste 

la veracidad de los hechos, actos o circunstancias consignados en ella. 

Cuando el depositante haya presentado al Agente de Depósito Colectivo la información 

mencionada en el primer párrafo de este artículo, el Agente de depósito colectivo emitirá un 

certificado de tenencia, identificado de modo uniforme, con la siguiente leyenda: "Custodio: 

habilitado a votar en forma divergente". 

 

VOTO DIVERGENTE. INDIVIDUALIZACIÓN. 
ARTÍCULO 12.- La emisora no podrá exigir al comitente o a su apoderado la presentación de 

ningún documento adicional a los habituales y el certificado de tenencia conteniendo la leyenda 

descripta en el artículo anterior, para permitir a dicho comitente el ejercicio divergente del derecho 

de voto en relación a las tenencias que se encuentren registradas a su nombre. 

En caso de voto divergente, el custodio deberá individualizar al momento de la votación en forma 

clara y precisa con qué valores vota en un sentido u otro. 

En el acta de la correspondiente asamblea -confeccionada según lo dispuesto por el artículo 249 

de la Ley N° 19.550- deberán discriminarse los votos divergentes de un mismo custodio de 

acuerdo al sentido de la votación. 

 

INSTRUCCIÓN DE VOTO. 
ARTÍCULO 13.- El custodio que se encuentre comprendido por la reglamentación prevista en los 

artículos 9 al 12 inclusive del presente Título, deberá llevar un adecuado registro de las 

instrucciones de voto recibidas con motivo de cada acto asambleario. La Comisión podrá 

requerirle que acredite el cumplimiento de esta obligación a costa del comitente. 

 

CÓMPUTO DEL CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y RESULTADOS A FINES LEGALES. 
ARTÍCULO 14.- Para el cómputo del Capital Social, las Reservas y los Resultados a los efectos 

de lo dispuesto en la Ley Nº 19.550, artículos 31, 70, 203, 205 y 206, se estará a lo dispuesto en 

el Régimen Informativo Periódico de las presentes Normas. 

 

ADECUACIÓN DEL ESTATUTO. 
ARTÍCULO 15.- Los estatutos de las entidades que soliciten autorización para hacer oferta pública 

de sus valores negociables, deberán ajustarse a las disposiciones imperativas que contengan las 

leyes, la reglamentación y las presentes Normas. 
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PRIVILEGIOS ESPECIALES DE LOS ACCIONISTAS. 
ARTÍCULO 16.- No podrá atribuirse a una categoría determinada de acciones el privilegio de 

proponer, elegir o que sus poseedores sean elegidos, miembros del directorio en proporción 

mayor al capital con derecho a voto que representen, salvo la existencia de acciones con voto 

plural. 

 

CAPITALIZACIÓN POR EMISIÓN DE ACCIONES LIBERADAS. 
ARTÍCULO 17.- En la capitalización por emisión de acciones liberadas deberán participar todas 

las acciones que conformen el capital social. 

Las emisiones por capitalización de ajustes al capital deberán hacerse en valores negociables que 

presenten las mismas características de aquellos que poseen los accionistas, en proporción a sus 

respectivas tenencias. 

Lo dispuesto en el párrafo anterior no será de aplicación en los demás casos de emisión de 

acciones liberadas. 

 

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS.PROYECTOS DE REFORMA Y AUMENTOS DE 
CAPITAL. 
ARTÍCULO 18.- Las entidades deberán informar sobre los proyectos de reforma a los estatutos 

que vayan a someterse a consideración de la asamblea con una anticipación de VEINTE (20) días 

corridos a la fecha de su celebración, a efectos de determinar su adecuación a los requisitos 

legales, reglamentarios y de las presentes Normas. 

 

PRESENTACIÓN DE REFORMAS DE ESTATUTOS A LA COMISIÓN. 
ARTÍCULO 19.- Los proyectos de reforma de los estatutos deben ser sometidos a consideración 

de la Comisión con una anticipación de VEINTE (20) días corridos a la fecha de su celebración. 

Cuando la asamblea hubiese aprobado textos diferentes a los propuestos, los textos aprobados 

por la asamblea deben ser sometidos a la consideración de la Comisión dentro de los CINCO (5) 

días hábiles de celebrada. 

Las sociedades deberán presentar UN (1) ejemplar del aviso publicado en el Boletín Oficial, 

anunciando la reforma del estatuto o aumento de capital, dentro de los DIEZ (10) días hábiles de 

efectuada la publicación, requisito sin el cual no se dará curso a nuevos trámites de reforma de 

estatuto o aumento de capital. 

 

MISIÓN DEL FUNCIONARIO DE LA COMISIÓN QUE CONCURRA A LAS ASAMBLEAS Y 
REUNIONES DE OTROS ÓRGANOS SOCIALES. FUNCIONES. 
ARTÍCULO 20.- El funcionario de la Comisión actuará en las asambleas y reuniones de los otros 

órganos sociales en carácter de inspector con función de veeduría.  

En estos casos, su presencia no convalida el acto ni las resoluciones adoptadas. 

Sin perjuicio de ello, tendrá las siguientes facultades: 

a) Verificar el cumplimiento de las formalidades legales, reglamentarias y estatutarias en lo 

concerniente a la convocatoria, libro de asistencia, derecho de asistencia, representaciones, 

quórum, orden del día, votación, cuarto intermedio, actas y demás actos y recaudos relativos al 

acto asambleario y reunión del órgano societario pertinente. 

b) Verificar si la asamblea y/o reunión se celebra en orden y se respetan los derechos de los 

asistentes. 

c) Anotar resumidamente lo tratado y, especialmente, el resultado de cada votación, 

individualizando, las impugnaciones, abstenciones,  votos en contra y toda otra circunstancia 

relevante en relación al desarrollo y a las decisiones adoptadas. 
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d) Verificar el cierre del libro de asistencia a las asambleas en oportunidad del acto asambleario 

correspondiente y, al vencimiento del plazo, el cierre del libro de depósito y comunicaciones de 

asistencia a asambleas. 

e) Requerir pronunciamiento de la asamblea sobre la admisibilidad de la participación de los 

asistentes, cuando les haya sido negado el depósito en término de sus valores negociables o 

certificados respectivos o la inscripción en el libro de asistencia o que haga sus veces, cuando ello 

sea acreditado fehacientemente por quien pretende su participación. 

f) Verificar que los poderes otorgados por los accionistas, asociados, obligacionistas o 

beneficiarios para que se los represente en la asamblea, reúnan los recaudos legales. 

g) Activar, en todos los casos en que se verifique retraso injustificado en el comienzo de la sesión, 

los procedimientos tendientes a que la misma tenga lugar y, eventualmente, invitar a los  

legitimados para intervenir en el acto asambleario y/o reunión de los órganos sociales a designar 

presidente.  

h) Solicitar al presidente de la asamblea o reunión, para el caso de que exista desorden en el acto 

asambleario, a que los participantes se conduzcan dentro de los canales de participación 

igualitaria, y moderada con derecho a expresarse y escucharse para que el acto se celebre en 

legal forma.  

i) Verificar que el quórum se conserve durante el transcurso de la asamblea y/o reunión de los 

órganos sociales, debiendo observar, en caso de quiebra del mismo, que la sesión sea levantada. 

j) Verificar el libro de actas de directorio y/o de los demás órganos sociales. 

k) Informar a la Comisión sobre el acto asambleario y/o reunión de los órganos sociales. 

La concurrencia del veedor a las reuniones de los óganos de adminstración y fiscalización deberá 

efectuarse por petición fundada del interesado. 

 

OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD. 
ARTÍCULO 21.- La entidad está obligada a poner a disposición del funcionario concurrente de la 

Comisión: 

a) Ejemplares de los diarios en que se publicó el aviso de convocatoria y, en su caso, circulares 

de la convocatoria. 

b) Texto ordenado actualizado del estatuto social. 

c) Libros Diario e Inventarios y Balances y, en su caso, sub-diarios y demás documentos 

contables dispuestos por las normas legales y reglamentarias. 

d) Registro de acciones, de obligaciones negociables u otros valores negociables, libros de 

asociados y de asistencia a asambleas y de actas de sus órganos sociales, según corresponda. 

 

REGISTRO DE ASISTENCIA DE ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS. 
ARTÍCULO 22.- Las sociedades por acciones sujetas a fiscalización de la Comisión deberán dejar 

constancia en forma completa (con relación a la comunicación de asistencia, como a la efectiva 

concurrencia) en los Registros de Asistencia a Asamblea las siguientes enunciaciones: 

a) datos del titular de los valores negociables que participa en forma personal: 

- nombre y apellido o denominación social, en forma completa de acuerdo a sus inscripciones. 

- tipo y número de documento de identidad o datos de inscripción registral ï con expresa 

individualización del específico Registro y de su jurisdicción -. 

- domicilio, con indicación de su carácter. 

- firma, y 

b) Adicionalmente datos del representante del titular de los valores negociables: 

- nombre y apellido o denominación social. 

- carácter de la representación. 
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- tipo y número de documento de identidad o datos de inscripción registral. 

- domicilio, con indicación de su carácter. 

- firma. 

En todos los casos, deberá consignarse la clase y cantidad de acciones, con indicación de las 

características de los derechos políticos que otorgan, junto con el número de votos resultante. 

 

CIERRE DEL REGISTRO DE ASISTENCIA A ASAMBLEAS. 
ARTÍCULO 23.- En oportunidad de los cierres de los Registros de Asistencia deberá consignarse 

el número de accionistas registrados para asistir a la Asamblea y la cantidad de asistentes; en 

cada caso, además, las notas de cierres indicarán la cantidad total de acciones y de votos a que 

dan lugar, con expresiones cuantitativas numéricas y porcentuales. 

 

SOCIEDADES CONSTITUÍDAS EN EL EXTRANJERO COMO ACCIONISTAS. REQUISITO 
PARA VOTAR EN ASAMBLEA. 
ARTÍCULO 24.- Cuando el accionista sea una sociedad constituida en el extranjero bajo cualquier 

forma o modalidad, para poder votar en la asamblea deberá informar al momento de la inscripción 

en el Libro Registro de Accionistas de la emisora, los beneficiarios finales titulares de las acciones 

que conforman el capital social de la sociedad extranjera, así como también la cantidad de 

acciones con las que votará. 

 

REPRESENTANTE. 
ARTÍCULO 25.- El representante designado a los efectos de efectuar la votación en la asamblea 

deberá encontrarse inscripto en los términos del artículo 118 ó 123 de la Ley N° 19.550. 

  

OTROS SUPUESTOS. INDIVIDUALIZACIÓN DE ACCIONISTA. 
ARTICULO 26.- Si figuran participaciones sociales como de titularidad de un ñtrustò, fideicomiso o 

figura similar, para poder votar en la asamblea deberá presentarse un certificado que individualice 

el negocio fiduciario causa de la transferencia e incluya el nombre y apellido o denominación, 

domicilio o sede, número de documento de identidad o de pasaporte o datos de registro, 

autorizaci·n o incorporaci·n, de fiduciante, fiduciario, ñtrusteeò o equivalente, y fideicomisarios y/o 

beneficiarios o sus equivalentes según el régimen legal bajo el cual aquel se haya constituido o 

celebrado el acto. 

Si las participaciones sociales aparecen como de titularidad de una fundación ó figura similar, sea 

de finalidad pública o privada, deben indicarse los mismos datos referidos en el párrafo anterior 

con respecto al fundador y, si fuere persona diferente a quien haya efectuado el aporte o 

transferencia a dicho patrimonio. 

 

CONSIDERACIÓN DE LOS SALDOS DE LA CUENTA RESULTADOS NO ASIGNADOS. 
ARTÍCULO 27.- Las asambleas de accionistas que deban considerar estados financieros de 

cuyos resultados acumulados resulten saldos negativos en la cuenta Resultados No Asignados de 

magnitud que imponga la aplicación, según corresponda, de los artículos 94 inciso 5°, 96 o 206 de 

la Ley N° 19.550, o bien, en sentido contrario, saldos positivos, no sujetos a restricciones en 

cuanto a su distribución y susceptibles de tratamiento conforme a los artículos 68, 70, párrafo 

tercero, 189 o 224, párrafo primero, de la misma ley, deberán adoptar una resolución expresa en 

los términos de las normas citadas, a cuyo fin deberán ser convocadas para realizarse, en su 

caso, en el carácter de ordinarias y extraordinarias, y prever especialmente en su orden del día el 

tratamiento de tales cuestiones.  

En caso de tratarse de un saldo positivo deberá resolverse, con igual característica, sobre la 

distribución efectiva de los mismos en dividendos, su capitalización con entrega de acciones 
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liberadas, su destino a la constitución de reservas diversas de las legales o una eventual 

combinación de tales dispositivos.  
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ANEXO I  

Declaración jurada. Emisión de voto divergente. 

Por la presente, declaramos bajo juramento: 

a) Que ___________________ (nombre del comitente) es una entidad que actúa como comitente 

en _________________ (nombre del agente de depósito colectivo) en la subcuenta Nº ________, 

correspondiente a la cuenta Nº _________ del depositante _________ de la misma, en carácter 

de custodio/administrador de valores negociables de propiedad de terceros (tachar lo que no 

corresponda). 

b) Que la actividad indicada en a) es la habitual de la firmante y que la desarrolla 

profesionalmente. 

c) Que para desarrollar la actividad antes mencionada cuenta con todas las autorizaciones 

gubernamentales y corporativas necesarias, las que se encuentran vigentes y en su pleno 

ejercicio. 

d) Que: 

d.1) Conocemos a los propietarios de los valores negociables acreditados en la subcuenta 

mencionada en a). 

d.2) Las personas mencionadas son nuestros clientes. 

d.3) Actuamos en el manejo de dichos valores siguiendo sus instrucciones. 

d.4) Hemos recibido de dos o más de estos clientes instrucciones de votar en sentido divergente. 

Sin perjuicio de lo expuesto poseemos/no poseemos valores negociables de la especie cuyo 

certificado de tenencia se solicita, de cartera propia. 

e) Que nuestros registros mantienen segregados de modo indubitable las tenencias de valores 

negociables entre cada uno de nuestros clientes y también las tenencias que puedan 

pertenecernos como cartera propia, en su caso. 

Es de nuestro conocimiento que esta declaración jurada se efectúa a efectos de obtener del 

agente de depósito colectivo una certificación de tenencias para la asistencia a asambleas que 

permita el voto divergente, así como también que la emisión de dicho certificado producirá el 

bloqueo de las tenencias certificadas, por todo lo cual nos comprometemos a informar a la 

certificante -por medio fehaciente-, en forma inmediata de llegar a nuestro conocimiento, cualquier 

hecho o acto que pueda afectar la veracidad o alcance de las declaraciones aquí formuladas. En 

ausencia de esta notificación dada en tiempo oportuno se presumirá, sin admitirse prueba en 

contrario, que las declaraciones aquí efectuadas permanecen ciertas e inalteradas desde su 

formulación y hasta la liberación del bloqueo de los valores negociables por parte del agente de 

depósito colectivo. 

Dada en ______________a los ____días de ___________de________ 

Otorgada por:_________________ 

En carácter de:________________ 

De:__________________________ 

a) 

b) 

c) 

d) 

e) 

f) 

Nota: las letras indicadas corresponden a los clientes de la entidad que actúa en carácter de 

custodio/administrador de valores negociables de propiedad de terceros.  

Firma y aclaración:______________________________ 
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CAPÍTULO III  

ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN. AUDITORÍA EXTERNA. 

 

SECCIÓN I 

RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE VIGILANCIA 

 

ARTÍCULO 1º.- Cuando el estatuto de las sociedades anónimas establezca la retribución al 

directorio y al consejo de vigilancia, tal retribución por cualquier concepto se deberá adecuar a las 

pautas establecidas en el presente Capítulo. 

 

ARTÍCULO 261 DE LA LEY N° 19.550. 
ARTÍCULO 2º.- A los efectos de la aplicación del artículo 261 de la Ley Nº 19.550 se considerará: 

a) Utilidad computable: resultado del ejercicio, neto de impuestos, más o menos los ajustes de 

ejercicios anteriores y previa absorción de las pérdidas acumuladas. Calculada la reserva legal 

sobre la base de lo expuesto, se deducirá del subtotal obtenido, más el monto por retribución a los 

directores y miembros del consejo de vigilancia afectados al estado de resultados. 

b) Dividendo computable: distribución de utilidades del ejercicio(en efectivo o en acciones) a los 

tenedores de acciones, cualquiera sea la clase de estas. 

c) Utilidad reducida: aquella que represente una rentabilidad sobre el patrimonio neto inferior a la 

normal en la actividad empresaria, considerando el rendimiento promedio de otras variables de 

inversión de capital existentes en el mercado. 

d) Retribución adecuada: aquella que tiene en cuenta las responsabilidades de los directores, el 

tiempo dedicado a sus funciones, su competencia y reputación profesional y el valor de sus 

servicios en el mercado.  

 

INFORMACIÓN PREVIA A SUMINISTRAR. 
ARTÍCULO 3º.- Con una anticipación de VEINTE (20) días hábiles a la fecha de la asamblea que 

trate la memoria y los estados contables, las sociedades deberán remitir a la Comisión los 

siguientes datos: 

 

Asignaciones a los directores y al consejo de vigilancia 

Estados Contables al: 

1. Afectadas al estado de resultados: 

2. Monto final propuesto para la asamblea: 

Otras informaciones para determinar la Utilidad Computable: 

3. Resultado del ejercicio (neto de impuestos): 

4. (+/-) Ajustes de ejercicios anteriores: 

5. (-) Pérdidas acumuladas al inicio del ejercicio: 

6. (-) Reserva legal: 

Subtotal 

7. (+) Asignaciones al directorio y al consejo de vigilancia imputadas al estado de resultados: 

Total 

8. Ganancia computable: 

9. Proporción entre ganancia computable y retribución:.........% 

10. Proporción entre ganancia computable y dividendo:..........% 
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A los fines del cómputo deberán considerarse todos los conceptos percibidos por los directores, 

incluyendo aquellos recibidos en concepto de funciones técnico-administrativas, percibidas como 

remuneración en caso de encontrarse en relación de dependencia, y aquellas otras percibidas 

como opciones sobre acciones. En este último caso, deberá efectuarse la estimación en base a 

las condiciones existentes al momento del cierre de los estados contables, en la medida que no 

hubiesen existido variaciones significativas con posterioridad.  

Cuando la asamblea apruebe remuneraciones que modifiquen las proporciones determinadas 

conforme este cuadro, o se modifiquen las propuestas originales, las emisoras deberán remitir 

nuevos cuadros con nuevos cálculos.  

 

CÁLCULO DE LAS RETRIBUCIONES DE ACUERDO AL ARTÍCULO 261 DE LA LEY Nº 
19.550. 
ARTÍCULO 4º.- Las retribuciones del artículo 261 de la Ley Nº 19.550 se limitarán al CINCO POR 

CIENTO (5%) de la utilidad computable, cuando no se distribuyan dividendos a los accionistas, y 

se incrementarán proporcionalmente a la distribución, de acuerdo a lo que indican las fórmulas y 

las escalas expuestas en el ANEXO I de este Capítulo. 

 

TRATAMIENTO DE LAS RETRIBUCIONES. 
ARTÍCULO 5º.- Cuando el ejercicio de comisiones especiales o de funciones técnico-

administrativas por parte de uno o más directores, frente a lo reducido o a la inexistencia de 

ganancias, imponga la necesidad de exceder los límites del artículo 261, tal circunstancia deberá 

incluirse como un punto expreso en el orden del día de la asamblea ordinaria. 

Dicha inclusión deberá efectuarse siguiendo la redacción que para los distintos supuestos se 

enuncia a continuación: 

a) Exceso del límite del CINCO POR CIENTO (5%) sin distribución de dividendos: 

"Consideración de las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia correspondientes al 

ejercicio cerrado el ... por $ ..... (total remuneraciones), en exceso de $ ..... sobre el límite del 

CINCO POR CIENTO (5%) de las utilidades fijado por el artículo 261 de la Ley N° 19.550 y 

reglamentación, ante  propuesta de no distribución de dividendos". 

b) Exceso del límite del CINCO POR CIENTO (5%) incrementado conforme a la distribución del 

dividendo: 

"Consideración de las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia correspondientes al 

ejercicio cerrado el ..... por $ .....(total remuneraciones) en exceso de $ ..... sobre el límite del 

CINCO POR CIENTO (5%) de las utilidades acreditadas conforme al artículo 261 de la Ley Nº 

19.550 y la reglamentación, ante el monto propuesto de distribución de dividendos". 

c) Exceso del límite del VEINTICINCO POR CIENTO (25%) ante la distribución de la totalidad de 

las ganancias: 

"Consideración de las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia correspondientes al 

ejercicio cerrado el ..... por $ ..... (total remuneraciones) en exceso de $ ..... del límite del 

VEINTICINCO POR CIENTO (25%) de las utilidades, conforme al artículo 261 de la Ley Nº 19.550 

y la reglamentación ante la propuesta de distribución de la totalidad de las utilidades del ejercicio 

en concepto de dividendos". 

d) Remuneraciones en caso de inexistencia de ganancias: 

"Consideración de las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia ($ ..... importe 

asignado) correspondientes al ejercicio económico finalizado el ..... el cual arrojó quebranto 

computable en los términos de la presente reglamentación". 

En caso de no haberse redactado el orden del día de la respectiva asamblea teniendo en cuenta 

los supuestos contemplados en los incisos anteriores, el directorio deberá convocar a una nueva 
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asamblea dentro de los SESENTA (60) días corridos de realizada la anterior, para considerar las 

retribuciones al directorio y consejo de vigilancia. 

No realizada esta asamblea, los directores deberán devolver a la sociedad la suma percibida en 

exceso, sin perjuicio de las sanciones correspondientes. 

En caso de incumplimiento de las disposiciones de este artículo, se aplicarán las sanciones del 

artículo 132 de la Ley Nº 26.831. 

 

OBLIGACIONES DEL DIRECTORIO. 
ARTÍCULO 6º.- Cuando las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia deban ser 

tratadas como punto expreso del orden del día en función de lo establecido por el artículo 261 de 

la Ley Nº 19.550, el directorio deberá indicar en forma fundada en la asamblea: 

a) Que las remuneraciones asignadas a sus miembros son adecuadas de acuerdo al parámetro 

mencionado en el presente Capítulo. 

b) Que, en caso de ganancias reducidas, ellas se originan en la  escasa rentabilidad del 

patrimonio neto, de acuerdo a la pauta indicada en el presente Capítulo, informando el índice que 

surge de los estados contables. 

Adicionalmente, el directorio deberá manifestar, con adecuado fundamento, que las retribuciones 

son razonables y ajustadas a pautas de mercado y a las particulares circunstancias de la emisora. 

 

RECONOCIMIENTO CONTABLE DE LAS RETRIBUCIONES. 
ARTÍCULO 7º.- Los honorarios devengados a favor del directorio y del consejo de vigilancia de la 

sociedad en retribución de sus funciones durante el ejercicio o período, deberán ser reconocidos 

de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 18 punto 14 del T²tulo ñRegimen Informativo Periodicoò. 

 

SECCIÓN II 

DESIGNACIÓN Y REEMPLAZO DE MIEMBROS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS 
DE ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN Y GERENTES. 

 

REEMPLAZO DE LOS MIEMBROS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN 
Y FISCALIZACIÓN. 
ARTÍCULO 8º.- Dentro de los DOS (2) días hábiles, deberá comunicarse a la Comisión bajo 

hechos relevantes en la AIF y completando los formularios correspondientes en la AIF: 

a) La designación, renuncia o remoción de los gerentes de la entidad.  

b) Cualquier supuesto de reemplazo de los integrantes titulares de los órganos de administración y 

fiscalización por los suplentes, u otorgamiento de licencia a los titulares por plazo mayor de DIEZ 

(10)  días corridos indicando su fecha de vencimiento. 

 

DATOS SOBRE LOS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN Y 
FISCALIZACIÓN Y GERENTES. CONSTITUCIÓN DE DOMICILIO ESPECIAL. 
ARTICULO 9º.- Dentro de los DIEZ (10) días hábiles de producida la designación de los 

integrantes de los órganos de administración y de fiscalización, titulares y suplentes, y gerentes, 

se deberán comunicar a la Comisión los datos especificados en los formularios disponibles en la 

AIF el sitio web: http://www.cnv.gob.ar. 

En esa oportunidad deberá constituirse ante la Comisión el domicilio especial en el país donde se 

tendrán por válidas todas las notificaciones y demás diligencias que se practiquen. El domicilio 

mencionado subsistirá mientras el interesado no constituya otro,  aunque hubiera cesado en su 

cargo y hasta DOS (2) años posteriores al cese. 
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Asimismo se deberán completar los formularios incluidos en la AIF con relación a sus 

controlantes, controladas y vinculadas, directas e indirectas. 

En caso de omisión o defecto en la constitución de domicilio especial,  se considerará como 

domicilio legal el domicilio de la entidad. 

 

DEBER DE CUMPLIMIENTO PARA LAS AUTORIDADES DE TODA ENTIDAD. 
ARTICULO 10.- Las obligaciones contenidas en el presente Capítulo, deberán ser observadas 

también por las autoridades de toda entidad que se encuentre sometida a la  fiscalización de la 

Comisión, quienes además deberán completar los formularios incluidos en la AIF con relación a 

sus controlantes, controladas y vinculadas ïdirectas e indirectas-. 

Dentro de los DIEZ (10) días hábiles de su designación deberá remitirse la información requerida 

en el presente artículo respecto de todos los integrantes de los órganos de administración y 

fiscalización, titulares y suplentes, y gerentes. 

En igual oportunidad, todas las emisoras de valores negociables deberán remitir por la AIF, a 

través del acceso público de nóminas la identificación de los directores, consejeros de vigilancia, 

síndicos y gerentes de las controlantes, controladas, vinculadas ïdirectas e indirectas- y toda otra 

parte relacionada con las emisoras, y a través de los accesos no públicos el resto de la 

información conforme los formularios mencionados en los párrafos anteriores.  

Asimismo deberán remitirse las modificaciones en idéntico plazo de producidas las mismas. 

 

SECCIÓN III 

CRITERIOS DE INDEPENDENCIA. 

 

CRITERIO DE INDEPENDENCIA DE LOS DIRECTORES Y ADMINISTRADORES. 
ARTÍCULO 11.- A todos los fines previstos en las leyes y reglamentos aplicables, se entenderá 

que un miembro del órgano de administración de las emisoras no reúne la condición de 

independiente, cuando se den una o más de las siguientes circunstancias a su respecto: 

a) Sea también miembro del órgano de administración o dependiente de los accionistas que son 

titulares de ñparticipaciones significativasò en la emisora, o de otras sociedades en las que estos 

accionistas cuentan en forma directa o indirecta con ñparticipaciones significativasò o en la que 

estos accionistas cuenten con influencia significativa. 

b) Esté vinculado a la emisora por una relación de dependencia, o si estuvo vinculado a ella por 

una relación de dependencia durante los últimos TRES (3) años. 

c) Tenga relaciones profesionales o pertenezca a una sociedad o asociación profesional que 

mantenga relaciones profesionales con, o perciba remuneraciones u honorarios (distintos de los 

correspondientes a las funciones que cumple en el órgano de administración) de la emisora o los 

accionistas de esta que tengan en ella en forma directa o indirecta ñparticipaciones significativasò o 

influencia significativa o con sociedades en las que estos también tengan en forma directa o 

indirecta ñparticipaciones significativasò o cuenten con influencia significativa. 

d) En forma directa o indirecta, sea titular de una ñparticipaci·n significativaò en la emisora o en 

una sociedad que tenga en ella una  ñparticipaci·n significativaò o cuente en ella con influencia 

significativa. 

e) En forma directa o indirecta, venda o provea bienes o servicios a la emisora o a los accionistas 

de esta que tengan en ella en forma directa o indirecta ñparticipaciones significativasò o influencia 

significativa por importes sustancialmente superiores a los percibidos como compensación por sus 

funciones como integrante del órgano de administración. 
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f) Sea cónyuge o conviviente reconocido legalmente, pariente hasta el segundo grado de 

consanguinidad o segundo grado de afinidad de individuos que, de integrar el órgano de 

administración, no reunirían la condición de independientes establecidas en esta reglamentación. 

En todos los casos las referencias a ñparticipaciones significativasò  contenidas en este art²culo, se 

considerarán referidas a aquellas personas que posean acciones que representen por lo menos el 

QUINCE POR CIENTO (15%) del capital social, o una cantidad menor cuando tuvieren derecho a 

la elección de uno o más directores por clase de acciones o tuvieren con otros accionistas 

convenios relativos al gobierno y administración de la sociedad de que se trate, o de su 

controlante. 

 

Asimismo, a los fines de definir ñinfluencia significativaò deber§n considerarse las pautas 

establecidas en las normas contables profesionales. 

 

CRITERIOS DE INDEPENDENCIA DE LOS SÍNDICOS. 
ARTÍCULO 12.- A los efectos establecidos en el artículo 79 primer párrafo de la Ley Nº 26.831 el 

carácter de independencia se evaluará considerando las pautas previstas en las RESOLUCIONES 

TECNICAS dictadas por la FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE 

CIENCIAS ECONOMICAS. 

 

DIRECTORES Y SÍNDICOS DESIGNADOS POR EL ESTADO. 
ARTÍCULO 13.- Los directores y síndicos designados por el Estado, revisten carácter de 

independiente y no se les exigirá garantía alguna para la asunción del cargo. 

 

SECCIÓN IV 

ACTOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS. 

 

ARTÍCULO 14.- A los efectos de lo dispuesto en el artículo 72 inciso a), apartado II) de la Ley Nº 

26.831, se considerarán personas con "participación significativa" a aquellas que posean acciones 

que representen por lo menos el QUINCE POR CIENTO (15%) del capital social, o una cantidad 

menor cuando tuvieren derecho a la elección de uno o más directores por clase de acciones o 

tuvieren con otros accionistas convenios relativos al gobierno y administración de la sociedad de 

que se trate, o de su controlante. 

En tanto la sociedad no tuviere constituido un Comité de Auditoría, podrá requerirse el informe de 

firmas evaluadoras independientes conforme a lo dispuesto en el inciso b) del artículo citado; 

resultando de aplicación lo dispuesto en el inciso f) del artículo 17. 

En aquellos supuestos en que los actos o contratos con partes relacionadas que reúnan los 

requisitos fijados en el artículo 72, inciso b) de la Ley Nº 26.831 se refieran a préstamos  

interfinancieros (operaciones de "call") realizadas entre entidades financieras autorizadas por el  

BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, la opinión del Comité de Auditoría y/o de 

las firmas evaluadoras independientes bastará que se  refiera en forma genérica sobre dicha 

modalidad operativa sin referirse a  contrataciones particulares, siempre que las operaciones se 

realicen en cumplimiento de las normas legales y reglamentarias dictadas por el BANCO 

CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, referidas a operaciones entre vinculadas y límites de 

asistencia crediticia. 

La opinión del Comité de Auditoría y/o de las firmas evaluadoras independientes respecto a este 

tipo de operaciones con carácter general, mantendrá su validez para operaciones posteriores de 

este mismo tipo, siempre que las operaciones se realicen en cumplimiento de las normas legales y 
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reglamentarias dictadas por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA referidas a 

operaciones entre vinculadas y límites de asistencia crediticia.  

 

SECCIÓN V 

COMITÉ DE AUDITORÍA. DESIGNACIÓN. 

 

ARTÍCULO 15.- Salvo disposición en contrario del estatuto, el Comité de Auditoría previsto en el 

artículo 109 de la ley Nº 26.831 será designado por el directorio de la emisora, por mayoría simple 

de sus integrantes, de entre los miembros del órgano que cuenten con versación en temas 

empresarios, financieros o contables. 

La designación de los miembros del Comité de Auditoría, así como cualquier modificación en la 

integración de éste (ya fuere por renuncia, licencia,  incorporación o sustitución de sus miembros, 

o cualquier otra causa) deberá ser comunicada por la emisora a la Comisión y a los mercados 

donde se negocien las acciones de la emisora, dentro de los TRES (3) días hábiles de ocurrida o 

de llegado el hecho a su conocimiento. 

 

INDEPENDENCIA. 
ARTÍCULO 16.- La mayoría de los integrantes del Comité de Auditoría de las emisoras que hagan 

oferta pública de sus acciones deberán investir la condición de independientes, de acuerdo con 

los criterios establecidos para ello en las Normas. 

Las sociedades deberán arbitrar los medios, en caso de reemplazo de los directores titulares, para 

garantizar la existencia de directores suplentes independientes para integrar el Comité de 

Auditoría. 

 

FUNCIONAMIENTO DEL COMITÉ. 
ARTÍCULO 17.- El Comité deberá dictar su propio reglamento interno, el que deberá ser inscripto 

en el Registro Público de Comercio. 

Deberá reunirse con una frecuencia no inferior a la exigida al órgano de administración. 

Serán de aplicación a las deliberaciones del Comité y a sus libros de actas las normas aplicables 

al órgano de administración. 

Los restantes miembros de los órganos de administración y los miembros del órgano de 

fiscalización podrán asistir a las deliberaciones del Comité,  con voz, pero sin voto. El Comité, por 

resolución fundada, podrá excluirlos de sus reuniones. 

 

OTRAS ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DEL COMITÉ. 
ARTÍCULO 18.- Además de las atribuciones y obligaciones que surgen del artículo 110 de la Ley 

Nº 26.831, el Comité deberá revisar los planes de los auditores externos e internos y evaluar su 

desempeño, y emitir una opinión al respecto en ocasión de la presentación y publicación de los 

estados contables anuales. 

A tal efecto como parte de la evaluación de la función de la auditoría externa deberá: 

a) Analizar los diferentes servicios prestados por los auditores externos y su relación con la 

independencia de estos, de acuerdo con las normas establecidas en las Resoluciones Técnicas 

Profesionales dictadas por la FEDERACIÓN ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE 

CIENCIAS ECONÓMICAS y en toda otra reglamentación que, al respecto, dicten las autoridades 

que llevan el contralor de la matrícula profesional. 

b) Informar los honorarios facturados, exponiendo separadamente: 

1) Los correspondientes a la auditoría externa y otros servicios relacionados destinados a otorgar 

confiabilidad a terceros (por ejemplo, análisis especiales sobre la verificación y evaluación de los 
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controles internos, impuestos, participación en prospectos, certificaciones e informes especiales 

requeridos por organismos de control, etc.). 

2) Los correspondientes a servicios especiales distintos de los mencionados anteriormente (por 

ejemplo, aquellos relacionados con el diseño e implementación de sistemas de información, 

aspectos legales, financieros, etc.). 

Dicha evaluación deberá ser realizada por el Comité de Auditoría, e incluirá la verificación de las 

políticas que estos tienen en materia de independencia en sus respectivas estructuras para 

asegurar el cumplimiento de las mismas. 

En los casos en que no exista Comité de Auditoría, los honorarios de los auditores externos 

conforme al detalle mencionado anteriormente, deberán ser informados por el Directorio. 

c) Emitir para su publicación con la frecuencia que determine, pero como mínimo en ocasión de la 

presentación y publicación de los estados contables anuales, un informe en el que dé cuenta del 

tratamiento dado durante el ejercicio a las cuestiones de su competencia previstas en el artículo 

110 de la Ley Nº 26.831. 

d) Dar a publicidad, en los plazos previstos en esta reglamentación, o inmediatamente después de 

producidas en ausencia de estos, las opiniones previstas en los incisos a), d), e), f) y h) del 

artículo 110 de la Ley Nº 26.831. 

e) Dentro de los SESENTA (60) días corridos de iniciado el ejercicio, presentar al directorio y al 

órgano de fiscalización de la emisora el plan de actuación previsto en el artículo 110 de la Ley Nº 

26.831. 

f) En el supuesto establecido en el inciso h) del artículo 110 de la Ley Nº 26.831, respecto a 

operaciones que las partes relacionadas efectúen con habitualidad, podrá emitirse una opinión 

con carácter genérico, pero limitada a una vigencia en el tiempo que no podrá superar UN (1)  año 

o el inicio de un nuevo ejercicio económico o a condiciones económicas predeterminadas. 

g) Cumplir con todas aquellas obligaciones que le resulten impuestas por el estatuto, así como las 

leyes y los reglamentos aplicables a la emisora por su condición de tal o por la actividad que 

desarrolle. 

 

PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS. 
ARTÍCULO 19.- Las sociedades anónimas registradas como pequeñas y medianas empresas 

están exceptuadas de constituir un Comité de Auditoría. 

En la primera reunión de directorio de cada ejercicio de las sociedades que califiquen como 

pequeñas y medianas empresas, el órgano deberá manifestar, con alcance de declaración jurada, 

que reúnen los requisitos para tal calificación. 

Dentro de los CINCO (5) días hábiles deberá remitirse a la Comisión y a los mercados en las que 

se negocien sus acciones, copia de dicha acta. 

El incumplimiento de dicha carga hará caducar automáticamente la excepción aquí prevista, para 

ese ejercicio. 

 

SECCIÓN VI 

AUDITORES EXTERNOS. 

 

DESIGNACIÓN. 
ARTÍCULO 20.- La asamblea ordinaria de accionistas de una entidad que haga oferta pública de 

sus valores negociables deberá designar al auditor externo que emitirá el informe de auditoría 

referido a sus estados contables anuales y por períodos intermedios, de acuerdo a lo establecido 

por el artículo 105 de la Ley Nº 26.831.  



NORMAS AÑO 2013 

 

 

  COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 35 

 

En el caso que el auditor externo titular no pueda emitir el informe mencionado, éste será emitido 

por el auditor suplente que, en su caso, haya sido designado por la asamblea, debiendo el 

directorio de la entidad informar inmediatamente a la Comisión a través de la AIF, las razones que 

han originado el reemplazo. En ningún caso el auditor externo podrá ser reemplazado por un 

profesional no designado por la asamblea de accionistas. 

 

CRITERIOS DE INDEPENDENCIA DE LOS AUDITORES EXTERNOS. 
ARTÍCULO 21.- A los fines previstos en los artículos 104 y concordantes de la Ley Nº 26.831, los 

contadores públicos matriculados que actúen como auditores externos: 

a) Deberán reunir las condiciones de independencia establecidas por las Resoluciones Técnicas 

Profesionales dictadas por la FEDERACIÓN ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE 

CIENCIAS ECONÓMICAS y en toda otra reglamentación que, al respecto, dicten las autoridades 

que llevan el contralor de la matrícula profesional.  

b) Adicionalmente, con relación a la prestación de servicios profesionales distintos a los de la 

auditoría externa, el auditor externo no reúne la condición de independiente si dichos servicios 

incluyen la realización de las siguientes tareas: 

1) Asumir actividades de gestión tales como autorizar, realizar, o consumar una operación, o de 

alguna manera ejercer algún tipo de acción en representación de la entidad o tener facultad para 

hacerlo. 

2) Tomar decisiones relacionadas con tareas gerenciales o de dirección por las que se responde 

ante el órgano de gobierno de la entidad. 

3) Tener la custodia de los activos de la entidad. 

4) Confeccionar documentos fuente u originar datos electrónicos o de otro tipo, que respalden la 

realización de una operación. 

c) En particular el auditor externo no será independiente cuando: 

1) Los servicios de asistencia al órgano de administración, en su responsabilidad de llevar los 

registros contables conforme las disposiciones legales vigentes y preparar los estados contables 

de acuerdo con las normas contables adoptadas por la Comisión, impliquen tomar decisiones de 

administración u ocupar un rol equivalente al de la gerencia. 

2) Los servicios de valuación consistan en la asignación de valor a rubros significativos de los 

estados contables y la valuación incluya un grado significativo de subjetividad por parte del 

auditor. 

3) Los servicios impositivos impliquen que el auditor externo tome decisiones sobre las políticas a 

implementar en el área fiscal de la entidad o cuando la preparación y presentación de 

declaraciones y adopción de posiciones fiscales no sean dispuestas por la entidad sino que 

dependan del auditor externo. 

4) Los servicios de tecnología, que incluyen el diseño e implementación de sistemas tecnológicos 

de información contable para una entidad, se utilicen para generar información que forma parte de 

los estados contables, a menos que se aseguren las siguientes condiciones: 

4.1) La entidad reconoce que tiene la responsabilidad de establecer, mantener y realizar el 

seguimiento del sistema de control interno. 

4.2) La entidad designe un empleado competente, preferiblemente que sea parte de la gerencia, 

para que sea responsable de tomar todas las decisiones de dirección con respecto al diseño e 

implementación de un sistema de equipos y programas de computación. 

4.3) La entidad se encargue de tomar todas las decisiones de dirección con respecto al proceso 

de diseño e implementación. 

4.4) La entidad evalúe la suficiencia y resultados del diseño e implementación del sistema. 




































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































